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Abstract

　Recently，　Intangible　asset 　is　 remarkable ．　 Although　we　should 　capitalize 　Intangible　asset 　that　bring

about 　the　economic 　benefit　of　the　fllture，　we 　couldn
’
　t　cap 主talize　according 　to　the　General且y　Accepted

Accounting　Principle．　Therefore，　peop 玉ewho 　engaged 　in　Accoullt量ng 　Research　thi皿k　disclosed　financial

statement 　is　useless ，　 For　examp 玉e，　it 皿 ay 　safely 　be　said 　the　investment　in　research 　and　development

is　regarded 　as　intangible　asset ．　However，　now 　the　investment　has　l〕een　dealt　with 　some 　cost ．

The　pnrpose　o 正　thispaper　is　the　capita 且ization　of　重he　research 　and　development　（R＆D）　cost ，　and　examtnes

the　6hange　of　sales 　prDfitby 　capitalizing 　the　researcb 　and 　development　cost 　in　pharmaceutjcal　industry．

1 ．は じめ に

　現 在、財務諸表 上 の 無形 資産 に 対す る 議論が 高 ま っ

て い る 。 と くに米国 にお い て 、企業の 経営者、投資家、

政府規制機関 、会計基準 設 定者、研究者 な どさまざま

な 関 係者が 無形 資産 に 注 目 して い る 。こ れ か ら さ ら に

国 際 化 が 進ん で い く こ と を考 え る と、日本 企 業 も 無形

資産 に 注 目 し、そ の 価値 を評価す べ き で あ る と考 え ら

れ る。そ こで 本 稿 で は、無形 資産 の 重 要 性 を認 識す る

こ と を 目的 と し、対 象産業 に お い て 貸借対照表 に 計上

（オ ンバ ラ ン ス 化）さ れ て い な い 無形資産 の 価値 を 評価

す る。オ ン バ ラ ン ス 化 さ れ て い な い 無形 資産 が 企業価

値をどれだけ高め て い る の で あろうか 。 そ して、無形

資産を競争力の 源泉 と位置 付 け る こ とがどれだけ企業

価値の 創造に 役立 つ の か を、実際の デー
タを 用 いて 調

査 し、そ の 有用 性 を見出す こ と にす る。

2 ．無形資産を取り巻く会計

　米国会 計基 準 （GAAP ）は、資産 を 「過 去の 取 引または

事象の 結果 と して 、特定 の 実体 に よ っ て所有ま た は 管

理 さ れ る、将来享受で き る 可 能 性 の 高 い 経 済 的便益」

と定義 して い る 。そ して 次 の 3 つ の 基本的な 特徴 を備

えて い る と して い る。

a）特 定 の 実体 に、そ の 便益 に対す る 直接的権利、ま た

　　は管理 す る 権利 を与 え る こ と とな っ た 取 引 ま た は

　 他 の 事 象 が、す で に発 生 し て い る も の。

b）特定の 実体が、そ の 便益 を所有す る こ とが で き、か

　　つ 、他者 によ る ア クセ ス を 制限で き る も の。

c）単独 ま た は他 の 資産 と と もに ．将来の 正 味キ ャ ッ シ

　　ュ イ ン フ ロ
ー

へ 直 接 ま た は 間 接的 に貢献す る 能力

　　に 関係 し、将来 の 便益 を体現す る も の 。

　また、米国会計 は 「コ ス トを発 生 せ ず に取 得 し た も

の、形 のな い も の 、売買 す る こ とはで きな い が 他 の 製

品やサ
ービス を生産ま た は流通 さ せ る た め に 使用す る

こ とが で き る も の 」 も資産 と な る 可能性 が あ る と 明 記

して い る。

2−1 会計の 基本的概念

資産 と な る た め の 要素

　日本の 会計基準で は、資産の 定義 お よ び認 識基準 を

明確に して い な い た め、米国の 会計基準（GAAP ）にお け

る 取 り扱 い に つ い て螫理 して い く e

2−2　資産 が会計上認識 され るた め の基準

　資 産 が 会計 上 認 識 さ れ 財務諸表 に 計上 され る た め に

　 は、

　計測 可 能性 ：十分 な 信頼性をもっ て 計測で き る 意味

　　　　　　　の あ る 関連属性 を 有す る こ と

　関連性 ：そ の 情報が 使用 者 の 判断 に影響を持っ こ と

＊

　 福 島工 業 高等 専 門 学 校 コ ミ ュ ニ ケーシ ョ ン 情報学科 ・専攻科助教授 （会計 学）

＊ ＊

神戸大学 経営 学部
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信頼性 ：表現が忠実、検証可能、かつ 、中立で あ る

　 　 　 　 こ と

が求め られ て い る 。

2−3　無形資産 の 要件

　法 によ る存 在 の 保 護 と識別可能性に つ い て

　米国会計基準 は、無形資産を 「物理的実態を持たな

い、金 融資産以外 の 資産」 と定義 し て い る。ま た 、無

形資産が資産 の 認識基準を満 たす た めに は、

（a）契約 ま たは そ の 他 の 法 的 権 利 に よ っ て 将来の 経済

　　的便益 が 保護 されて い る こ と （法的権 利基準）、ま

　　たは、

（b）他 の 資産か ら分離、分 割、独 立 して 売却、転売、

　　ライ セ ン ス 供与、賃貸、また は 交換が で き る こ と （分

　 離可能性基準） を定め て い る 。

　ま た、日本 の 会計基準で は、資産 の 認 識 基 準 を 明確

に 定め て い な い た め、無形 資産 に 関 して も認識基準が

明 確で は な く、該 当す る 資産 を 例 示 する だけ で あ る。

次 に、そ れ ぞ れ の 会計基準で は 、どの よ うな資産が無

形資産 と 認め られ て い る の か見 て み る と、米国で は基

準書第 141号 に 商標、商号 な どが 例示 され て い る 。ま

た、日本の 会計基準に は、財務諸 表 等 規則 の 第 27，28

条 に無 形 固 定 資 産 と な りう る 資 産 が 例示 さ れ て い る 。

日本 に おい て は、法的権利基準 を満 た す無形資産 の み

が一部 無 形 固定資産 と して 認 め られて い る。

　基準 で 例示 された無形 資産 以 外 に も、経 済 的便益 を

生 む で あ ろ う と考 え られ る もの が あ る 。た と え ば研 究

開発費 で ある 。研究開発 にか か る 費用は 、発生 した期

に費 用 処 理 す る こ とが 米国会計基準 で は求 め られ て い

る。そ れ は 「獲得可能性が高 い 将来 の 経 済 的便益 で あ

る こ と 」 と い う資産 の 認 識基準 を、研 究開発段階 の 製

品 や 技 術 は、満 た す こ とが で き ない た め で あ る。研究

開発 に 対す る投資支出は 、開発が 成功 し製品化 されれ

ば企業 の 将来 を担 う製品や 技術 に なりうる か も しれ な

い が、開発 に失敗すれば単 な る 費用 の 発 生 に しか な ら

な い の で、成功 の 可 能性が 高 い こ と を 示 す こ とがで き

な い 隈 り、費用 処理 す る こ と を 求め て い る。

た だ し 、販 売 、リー
ス また は マ ー

ケテ ィ ン グ 目的 で 開

発 して い る ソ フ トウェ ア の 研究開発費 につ い て は、米

国 基準 で は、技術 的 な 実 現 可 能 性 が 確立 さ れ た 後 は 、

関連 して 発生す る 費用 を資産 化 す る こ と を認 め て お り、

確立 さ れ る まで は、当期費用として 処理す る こ と を 求

めて い る。

　日本 の会計基準 にお い て も研究開発費 の 資産計上を

認 め て い な い 。しか しな が ら、協 和醗 酵 工 業の よ う に

企 業独 自に、研究開発が 将来生 み 出すで あ ろ う価値 を

開示 して い る等 の 企 業が あ る。同社 で は研究開発段階

に ある 新薬候補 を 未来資産 と して 具 体的数値 に よ っ て

開示 し、経営 の 意 思 決定 に 反映 させ て い る こ とを報告

し て い る。日本 の 現行 の 会計基準 で は資産計上は 認 め

られて い な い が、製薬企業に と っ て新薬 の 研究開発 は

非常に 重 要 で あ り、株 主 お よ び 投資 家 に と っ て 重 要 な

投資判断材 料 に な る た め、報告は意義があ る こ と と考

えられる。

　こ こで 、そ の 算出方法を明確に 開示 する こ とが重 要

で ある こ とを 指摘す る。企 業が 自身の 企業価値 を算 出

す る た め の 前提や仮説 を 開示 し、そ の 価値 の 客観性、

妥 当 性、を外部か ら評価 で き る よ う に し、客観性 を確

認で きる よ うに す る必 要 が ある。

　本稿に お い て は、こ の 研 究 開 発費 の 会計処理 に つ い

て 検 証 して い く。次章で は、研 究 開発 の 定義、研 究開

発費 の 処理 に つ いて詳し く述べ る こ とにす る。

3 ．研 究開発費に 関する会計

3−1 「研究 開 発費基準」 の 定 義 と範疇

　企業会計審議会が 1998 年 に発表 した 「研究開発費等

に係 る 会計基準 の 設 定 に 関す る 意見書 」 に お い て 、諸

外 国 に お け る 定義を参考 と す る と と も に 、わ が 国 の 企

業が実務慣行 上 研究開発 と して 認識 して い る範囲等を

考慮 しつ つ 検討 を行 い 、次 の よ う に定 義 して い る。

　 a）研 究…新し い知識 の 発見を目的とした計画 的な

　　　　　　調 査 及 び探 求。

　b） 開 発…新 し い 製 品 ・サービス ・生産方法 に つ い て

　　　　　 の 計画若しくは設計又 は 既存 の製品等 を

　　　　　 著 し く改良す る た め の 計画若 し くは設計

　　　　　　と し て 、研究 の 成果そ の 他の 知識 を具 体 化

　 　 　 　 　 す る こ と。

3−2 研究開発費の 内容

　これ ら の研究開発活動 に直接または間接 に 費消され

る原価要素が 、研究開発費 とな る。研究開発費に は 、

入 件費、原 材料費、固定 資 産 の 減 価 償 却費 及 び 間接費

の 配 賦額 等 、研究開発 の た めに 費消され た すべ て の 原

価が含 まれ る。特定の 研究開 発目的 に の み使用 さ れ、

他 の 目的 に使用で き な い 機械装置や特許等を取得した

場合 の 原価 は、取得時 の 研究 開発費 とす る。
「財 務 会 計 基 準 書 i 第 2 号 は、研 究開発費 を 構成 す る

項 目を次 の よ う に詳述 して い る。これ ら以外 の 費用は、

研究開発費 とさ れ な い。

　 a） 材料 ・設 備及 び施設 費… 材 料 及 び研究開発活動

　　　　 の た め に 取得又 は建設し、か つ 将来 は転 用 し

　　　　 うる 設 備 又 は 施設 は、取得時又は 建設時 に有

　　　　形資産 に 計上 し な け れ ばな らな い。研 究開発

　　　　活 動 に消費 され た 当 該材料費及び研究開発活

　　　　動 に 使用 さ れ た 当該 設 備 及 び 施 設 の 減 価 償 却
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　 　 　 費 は、研 究 開発 費 とな る 。

b＞ 人件費… 研究開発活動に従事す る者 の 給料、賃

　　 金、そ の 他 の 付帯給与 は、研究開発費に含 ま れ る。

c）企業外部者から購入 した無形資産の 費用
…

研究開

　　発活 動 に 使用 す る た め企業外部 か ら購入 し、か っ

　　将来転用で き る無形資産 の 費用は、無形資産 に 計

　　上し償却しな けれ ばな らな い 。 研究開発活動に使

　　用される 無形 資産の 償却費は、研究開発費 と な る。

d）契約 に よ る サ
ービス の 費用 …企 業 の 研究開発活動

　　に 関連して 企業外部者が行 っ たサ
ー

ビス の費用 は、

　 研究開 発費 に含 め な けれ ばな らな い。

e）間接費
…

研究開発費 に は、間接費の 合 理 的 な 配 賦

　額 を含 め な けれ ばな らな い 。しか し、研究開発活動

　 と 明確 に 関連 しな い一
般管理費は、研究開発費に含

　 め て はな らな い 。

3−3 研 究 開 発 費 会計 の 現 状

　研究開発費は、こ れ まで どの よ う に会計処 理 され て

き た か、今後 は どの よ う に会計処理すべ きで あろ うか、

につ い て 考えて い く。

  「財務会計基準書 」 の 会計処理 法

　まず、海外 の 代表的な 会 計 基準 を検 討 す る。米国財

　務会計基準審議会 の 「研究開発会計」 で は、研究開

　発 の会計処理 法 に つ い て、以下の 4 法 を定めて い る 。

　第 1法 ：費用 処 理 法…研 究開 発 費 の全 額 を 発 生 時 に

　 　 　 　 　 費 用 と して 計 上

　第 2 法 ：資産計上 法…
研究開発費の 全額を 発生 時 に

　　　　　 資産 に計上

　第 3 法 ；条件 付 資産計 上 法 … 所 定 の 条件を 満た す場

　　　　 合 に は 発 生 時 に研究開発費 を資産 に 計 上 す

　　　　 るが 、そ の 他の 研究開発費 は 全 額費用 と して

　　　　 計上

　 第 4 法 ：特別勘定法 ：将来 の 便益 の 発生を明らか に

　　　　 し うる まで、特別勘定 に研究開発費 の 全額 を

　　　　 累計

　同基準は、こ の な か で費用処理 法 を と り、「研究開発

費は、全額、発生時 に 費用 と して 計 上 しなければな ら

ない 」 と原則 を表明 、付録 13 でそ の 理 由 と して 以 下 の

5 点を あ げて い る。

〈当期 費用処 理す る 理 由＞

　 a） 便益 の 不確実性
…

こ こ の 硬究開発プロ ジェ ク ト

　　　　か ら得 られ る 将来 の 便益 は、通 常、極め て 不

　　　　確実で ある 。

　 b）費用 と便益 の 因 果 関 係 の 欠 如 … 研 究 開発 費 と特

　　　　定の 将来便益 と の 間の 直接的関係 は、一
般 に

　　　　明示で きない 。

　 c） 経済資源 の 会計認 識…研 究 開 発費は、資産 と し

　　　　て 会計認識 を 受ける た め の 測定 可 能性基準 を

　　　　 満た す こ とがで きな い。

　 d） 費用 の 認識と対応 …
原因 と結果を結び 付け、組

　　　　 織的 に か つ 合理的に 配分す る とい う原則 を適

　　　　 用 で き な い の で 、研究開発費 は 費用 と して 認

　　　　 識す る 。

　 e） 効果情報の 有用性
…

研究開発費は、企業 の潜在

　　　　 収益力 を評価する の に役立 た ない の で 、資産

　 　 　 　 計 上 しな い。

  「国 際会計基準」 に お け る 計処 理 方 法

　 1） 「国際会計基準」 第 9 号

　 国 際会計基準委員 会 の 「研 究 開 発 活 動 会 計 」 で は 次

　 の よ うに 定め て い る。

　　「研 究開 発費の 金 額 は、繰延 べ られ る 開発 費を 除き、

　 発 生 し た期間 に 費用 と して 計 上 し なけれ ば な らな

　 い 」。そ して 1993 年、「国 際 会計基準」第 9 号 は改訂

　 さ れ、次の よ うに 変更 さ れ た。

　「研 究費 は、発生 し た期間の 費用 と して 認識す べ き で

　 あ り、時期以降 に 資産 と して 認 識 して はな らな い 」。

　 しかし、開発費が次の 基準を すべ て 満 たす場合に は、

　 特 例 と し て 資産 と して 認 識す べ きで あ る。

＜開発 費 を資産 化 で き る 条件＞

　 a） 製品又 は工 程が明確 に定義されて お り、当該製 品

　　　 また は工 程 に 帰属で き る 費用が 別個 に 認識 され、

　　　 かつ 、信頼性をも っ て 測定で き る こ と。

　 b） 製品又 は 工 程 の 技術的な現実可能性が立証で き

　 　 　 る こ と。

　 c） 企業が製品又は工 程を生産・販売又 は使用 す る 意

　　　 図が あ る こ と。

　 の 製 品又 は 工 程 の 市場が 存在する こ と。そ れ が 販 売

　　　 用 で は な く 内部で 使用 さ れ る 場 合 に は、企 業 に と

　　　 っ て の 有用 性 が 立証 で き る こ と。

　 e） 当該 プ ロ ジ ェ ク トを 完成 し、製品又 は工 程を販売

　　　 又 は使用 する に た る 十分 な 資源 が 存在す る こ と、

　　　 又 はそ の 入 手可 能性が 立 証で き る こ と。

　 改訂 第 9 号 で は、研 究費 と開 発費 を 区分 し、研 究費

は そ の 全額を期間費用 と して 処理す べ きで ある が、開

発費 につ い て は 5 条件 をすべ て 満た す場 合 に は、繰 延

資産 とす べ き こ と が 明示 さ れ て い る 。

2） 「国際会計基準」 第 38 号

　 第 9 号は 1993 年に 「研究開発費」 と し て 全面的 に改

訂 したが、1998年に これを失効 し、第 38 号 「無形 固

定資産」 を発 表 した。そ の 内容は 以下 の とお りで あ る。

〈国際会計基準の 会計処理 法＞

　 a ） 研究費
…

研究費は，発生 時 に 費用 と して 認識す

　　　　　 べ き で あ る。よ っ て、研究 か ら発 生 する 無形

　　　　　資産は認識 して はな らな い。

　 b） 開 発 費 … 開発 か ら生 ずる 無 形 資産 は，企 業が 特

　　　　 定 の 条件 を すべ て 証 明 で き る 場合 に は 、認 識
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　　　 しな けれ ば な らない 。そ の 条件 とは 次 の 6 項

　　　 目で ある。

〈研究開発費を 無形資産化 し うる条件＞

　 a ＞ 無形資産が完成 し、使用 又 は 販 売可 能 にな る技

　　　術的な 企 業 化 可 能 牲 が存在す る。

　b） 無形資産を完成 し、か つ そ れ を使用又 は 販売す

　　　る意 図が 存在す る 。

　 c） 無形 資産を使用 又 は 販売す る 能力が存在す る。

　d） 当該無 形 資産が将来 の 経済的便益 を い か に 生

　　　み 出すか。そ れ 以外 に も、無形 資産か ら の 産 出

　　　物若し く は 無形資産 自体 の 市場が存在す る か、

　　　又 は社内で 使用 す る 場合 に は、当該無形資産 の

　　　有用性 を企 業 は、証明 しなければな らな い 。

　 e） 開発 を完成 させ 、か つ 無形資産 を使用又 は販 売

　　　す る の に適 した技術的 ・財務的及 びそ の 他 の 資

　　　源が 利用可 能で ある 。

　D　開発中の 無形資産 に 適 正 に 帰属 し う る 費用 を

　　　測定 し うる能力が存在す る。

  日本 にお け る研究開発費会計

1）会計法規 の 繰延資産規定

　 「財務諸表 原則 一1 は、1950 年 9 月 に 制定 さ れ た 当初

か ら、「企業会計 原則 」 の精 神 に も とづ き、開発費及 び

試験研究費を繰延資産 として い た。1963 年 11月に 「財

務諸 表 等 規 則 」 と して 改訂 さ れ て か ら も、as　37 条第 6

号で 開発費、同条第 7 号 で試験研究費を繰延 資産 と し

て い た。ま た 1963 年 の改 正 で 、第 86 条 に技術研究費

の 独 立 表示 が 新設 さ れ た。しか し、「企業会計 原 則 」 の

改正 に伴 っ て、1998 年 11 月、次 の よ うに改正 さ れた。

　 a） 試験研究費の 繰延規定は削除され、繰延 処 理 は

　　　 認め られなくな っ た。

　 b） 技術 研 究費 の 独立 表示 は 削除さ れ、研究開発費

　　　 総額の 注記が求め られ る よ うに な っ た。

　 c） ソ フ トウ ェ ア が 無 形 固定資産 の 項 目に 追加 さ

　　　 れ、ソ フ トウ ェ アの 無形 固定資産計上が 可 能 と

　 　 　 な っ た。

　2） 「企 業会計原則」 の 費用 処 理 規定

　企業財務懇談 会 は、1997 年 6 月 6 日、「研究開発費

に 係 る会計処 理 基準 の 検討 に あたっ て の 論点 の 整理」

を と り まと め た。こ れ に も とつ い て 、企 業会計審議 会

は、1997 年 12 月 22 日 に 「研 究 開発 費等 に係 る 会計 基

準の 設定 に 関する 意見書 （公開草案）」 を公表 した 。 そ

して 1998 年 3月 31 日 に 「研究開発費等 に係 る 会計 基

準の 設定 に 関する 意見書」 を制定、「研究開発費等 に係

る 会計 基準 i に お い て 、研 究 開発 費 の 全 額 当 期 費 用 処

理 を 表 明 した。

〈企業会計審議会の新 会 計処理法＞

　 a） 研究開発費は、すべ て 発生 時 に 費用 と して 処理 し

　　　な けれ ばな らな い。

　b） 費用 と して 処理する 方法 に は、一般管理費と して

　　　処 理 す る 方法 と 当期製造費用 と して 処 理 す る 方

　　　法がある。

　 c）
一

般管理 費及 び 当期製 造 費 用 に含 まれ る 研 究 開

　　　発費の総額 は 、 財務諸表に 注記しなければな らな

　 　 　い。

　di ソ フ トウェ ア に係 る研究開発費 につ い て は、研究

　　　開発 費 の 総額 に含 め て 財務諸表 に 注記 す る こ と

　　　とす る e

　費用処理 す る 方法を採用 した理 由は 以 下 の とお りで

あ る。

〈当期費用 処理 の 理 由〉

　  重 要な投資情報で あ る研究開発費 に つ い て、企業

　　　間の 比較可能性を担保 とす る こと が 必 要で あ り、

　　　費用処 理 又 は資産計上 を任意 とす る従来 の会計

　　　処理 は適 当 で はな い。

　  研 究 開発 費 は、発 生 時 に は将 来 の 収益 を獲得 で き

　　　る か否か不 明で あり、また、研究開発計画 が進行

　　　し、将来 の 収益 の 獲得期待が高まっ たとして も、

　　　依然として そ の獲得が確実で あ る とは い えな い。

　　　そ の た め、研究開発費 を資産 と し て 貸借対 照 表 に

　　　計上す る こ と は適当で はな い 。

　  仮 に、一定の 要件を満た す も の に つ い て資産計上

　　　を 強 制 す る 処理 を 採用 す る 場 合 に は 、資 産 計 上 の

　　　要件 を定め る 必要が あ る。しか し、実務 上客 観 的

　　　に 判断 可 能な 要件 を規定す る こ とは 困難で あり、

　　　抽象的な要件 の もと で 資産計上 を求 め る こ と と

　　　した 場合、企業間 の比 較可 能性 が損 な わ れ る お そ

　　　れ が あ る と考 え られ る 。

　 こ の よ う に わ が 国に お い て 、研究開発費は、当期費

用処理す る こ とが求め られて い る。しか し、研究開発

に よ る 便益 は、将 来 の利 益 に影響 を及ぼす と も考 え ら

れ る。米 国に お い て も資産化 し、貸借対 照 表 へ の 記 載

を 促 す 研 究 報 告 が な さ れ て い る 。そ こ で 、わ が 国の 企

業 の デー
タを 用 い て 、研究開発へ の 投資を無形 資産 と

して 認識 し、研究 開発資産の 実 効 性 を検 証 して い く。

あ る 産業 に お い て は、研究開発 を 企業 の 競争力の 源泉

と 位置付 け、そ の 投資を 積 極 的 に 増 や して い る傾 向 に

あ る 現 状 を踏 まえ る と、研究開発費 を資産 と し て 認 識

す る こ とは 意義が あ る と考え られ るか らで ある 。

4 ．研究開発費の資産化効果

本章で は、研究開発費を資産化 した こ と に よ っ て 生

じる 資産の 測定 につ い て 検討 す る。

　米国 の Lev　and 　Sougiannis（1996 ）等の 先行研 究 に お

一46 一

N 工工
一Eleotronio 　Library 　



Fukushima National College of Technology

NII-Electronic Library Service

Fukushima 　National 　College 　of 　Teohnology

加 藤 ・引地 ：医薬品 産 業 に お ける研 究開発投資の 価値評価

い て は 、将来の 利益 に 効果 を 与え る可 能 性 が 高い 研 究

開発 へ の 投資 に 焦点 を 当て そ の 資産性 を検証 して い る 。

4・1 研 究開 発投資の 効果分析

　前章ま で の 考察 を受 け、実 際 に は 研 究 開発 活 動 に 対

す る投資 は利 益 に どの 程 度影響 を与 え て い る の で あろ

うか。そ こ で、研究開発 に対 す る投資と企業の 売上 高

と利益 の 相関関係を統計的に 分析 した（ただ し、デ
ー

タ

に は研 究 開 発 費 項 目が 開 示 され て い な い 企 業が 多 か っ

た た め 開発費支 出項 目を 用 い た ）。対象産業 は、研 究 開

発 投資型 産 業 と呼 ばれ て い る 医薬品 産 業大手 5 社 と一

部上 場 の 医科 向け売上 高上 位 10 社 で ある。そ の 中で研

究開発費と売上高の 相関を 示 した の ns　1［hble4・1 で あ る。

ま た研究開発 費 と 経常利益の 相 関 を 示 し た の が 図 4− 2

で あ る 1
。 デー

タは、1987 年か ら 2001 年まで の 当期開

発 費、売 上 高、営 業 利 益 、経常利 益 、当期純利益 を 用

い た。分析結果 は、売上 高 との 自由度調整済決定係数

（Adj．R2 ） が 84．7％ で あ り、一
番相 関が 高 か っ た

（Table4・1 参照）。次い で、経常利 益 との Adj．R2 が

71．0％ で あ っ た 。 す な わ ち、開発費は、確 か に 売上 高や

利益 に 関係 し て い る と考 え られ る。

　 医薬 品 産 業 に お い て 、企 業 は研 究 開発投資 を増大 さ

せ 、さ らな る 収 益 を生 み 出そ うと し て い る と考 え られ

るた め 、 利益 を生 み 出す研 究 開発投資 の 価値を評価 し、

報告す る こ とは 意義があ る。また、投資家の 投資判断

に とっ て 有用 な 情報 とな る と と もに 、経営者側 の 予 算

計画 な どに も役 立 つ こ と に な る と考 え られ る。

　 Table　4・1　開 発 費と 売上 高 の 相関
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重決 定 R20 ．8470

補 正 丑
20 ．8463

標 準誤差 55568．8

観測数 225

1 サ ン プル 企業 二 三共、武 田薬品工 業、塩 野義製薬、藤沢 薬品工

業、田辺 製薬、山之 内製薬、第一製薬、エ ーザイ、中外製薬、大

日本製薬、小野、三 菱ウェ ル フ ァ
ー

マ 、ツ ム ラ、科研、持 田製薬

Table　4−2　開発 費 と経常利 益の 相 関
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重相 関 R0 ．8430

重 決定 R20 ，7106

補正 R20 ，7094

標 準誤 差 17720、7

観測 数 225

4−2 研究開発資産 の 測定

　 国 際会計基準（IAS ）に よ れ ば、研究開発 の 成果 は 知 識

で あ る と考 え られ る 。 企 業 で は研究開発活動が営ま れ

殀究開発 に よ る知識 がス ト ッ ク され、そ れが研究開発

に よ る 成果 を生 み 出 す と考 え られ る。こ の 研 究開発 に

よ るス トッ ク が研究開発資産 と考え られ る 。

　 研 究開 発 資産 を 算 出す る に は、研究開発 費 の 支出時

点 とそ の 研 究 開 発 投資 か ら 生 じ る成果 が発現す る 発現

期 間 と の タ イ ム ラ グ の 推測 と、研究開発資産 の 資産 と

し て の 減価率 を 推測す る 必 要 が あ る。つ ま り、研究開

発資 産 は研 究 騙発費支出時 点 と成果発毘時点 との 研 究

開発支出を 累計 し、そ こ か ら毎年 の 減価額 を控除 して

研 究開 発 資産 を測定す る。こ こ で 、減価率 の 推計 と償

却 に つ い て 述 べ る。

  技 術 の 平 均 寿 命 か ら逆 算す る 方法

　　 技術 の 陳腐化 を推計 した 事例 と して 、1985 年 に科

　 学技術 庁が 行 っ た 技術の 「平 均寿命」 に 関す る調査

　 に基 づ い た推計が 上 げられる。こ の 調査 は資本金 10

　 億 円 を越 え る 民 間 企 業 に ア ン ケ
ー

トを行 っ て 、業種

　 毎 の 主 力 製 晶 の 主 要 素 技 術 に っ い て 「平 均 寿 命 」 す

　 なわ ち、祉外 か ら特許収入 の 得られ る期聞又 は、技

　 術 を適用 した 商品の 収益 が 得 られ た期間 を調査 した 。

　 研 究開 発 資産 が 毎年均等 に 減価す る と仮定す る と、

　 平均寿命 の 逆数が 年 々 の 陳腐化率 と して 推 計 され る。

  国際会計基準に よ る開発費の 償却

　　 研 究開 発 資産 の 減価 を見 積も る こ とは 困 難 で あ

　　る。減価率 の 測定 に あ た り参 考 と な る の が、国 際 会
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　 計基準第 38 号 「無形資産 」 の 償却 に 関す る 規定で

　 あ る。国 際会 計 基準第 38 号 「無形資産」 で は、開

　 発 費が一定要件を満たす場合に資産処理を強制す

　 るが 、開 発費の資産計上 をした場合 の 償却 の 規定が

　 設けられて い る。

　国 際会計基準第 38 号 「無形資産」に おい て は、償却、

償却期 間、な らび に償却方法 に つ い て 次 の よ う に 規定

す る 。

　　 a） 償却

　　　 償却とは、無形 資産の 償却 可 能額 をそ の 耐用 年

　　 数にわ た っ て 規則的に配分す る こ とをい う。無形

　　 資産 の 将来 の 経済的便益 は 時間 の 経過 に 伴 い 減価

　　 する ため、この 減価を反 映 して資産の帳簿価額を

　　 償却す る。残存価額控除後 の 資産 の 取得原価 （開

　　 発費 の 場合、通 常 ゼ ロ ） を 資産 の 耐 用 年 数 （利 用

　　 可 能年数） にわ た り費用 として 計画 的に 配分す る

　 　 こ と に よ っ て 行 わ れ る。

　　 b） 償却期間

　　　 無形 資産 の 償却可能価額 は、そ の 最 善の 見 積耐

　　 用年数 に わ た り規則的基準 に よ っ て配分する 。

　　 耐用年数は 以下の 諸要素を検討 して 決定 され る。

　　　 ア．企業が予 定する使用 方法や 資産が別 の経 営

　　　　　 管理 者 によ っ て効率的 に管 理 され る か 否か

　　　 イ ．資産 に 対 す る 典 型 的 な製 品 ラ イ フ サ イ ク ル

　　　　　 や 類似 の 使用方法 に よ る 類似形態 の 資産 の

　　　　　 耐用年数 の 見積 に 関す る公的情報

　　　 ウ．技術 上の、科 学技術 的、あ る い は そ の 他の

　　　　　 タイ プの 陳腐化

　　　 エ ．資 産 が 運 用 され て い る産業 の 安定性、お よ

　　　　　 び資産 か ら ア ウ トプッ トさ れ る製品
・サー

　　　　　 ビス 市場 の需 要 の変化

　　　 オ．競争企業ある い は潜在的競争企業によ り予

　　　　　 想 さ れ る行 動

　　　 力．資産 か ら期待 され る 経済的便益 を獲得す る

　　　　　 ため に必要な維持費の 水 準や、こ う した 水

　　　　　 準 を達 成 す るた め の 企 業能力と意図

　　　 キ．資産 の 管理期間、関連リ
ー

ス の 終了期限 の

　 　 　 　 　 よ うな 資 産 の 使 用 に 関 す る法 的 ま た は そ れ

　　　　　 に類似 す る よ うな 制限

　　　 ク，資産 の 耐用年数が 企 業の 他 の 資産 の 耐用年

　　　　　 数 に依存す るか否か

　　　 な お、技術 の 急速な変化 の た め に ，コ ン ピ ュ
ー

　　 タ ・ソ フ トや 多 くの 無 形 資産 は科 学技術 的陳腐化

　　 に さ らさ れ て い る の で 耐用年数 は短 い と予想 され

　 　 る

　　 c）　 償却方法

　　　 償却 方 法 は、資 産の 経 済 的 便 益 が企 業 に よ っ て

　　 減価す るパ タ
ー

ン を反映 しなければな らな い。

　　償却方法 と して は、定 額法、定率法、生 産高比 例

　　 法が あ る。償却方法 は予定する 経済的便益 の 減価

　　す るパ ターン に基 づ い て 選択 され る e 経済的便益

　　 が減価す る パ タ
ーン を反映する 方法を確実 に決定

　　 で きない 場合 に は定額法 に よ っ て 償却す る。

　上記 の よ う に、国 際会計基準第 38 号 「無 形資産 」 で

は、将来 の 経 済的便益 は 時間 の 経過 に伴 い 減価す る た

め に償却期間を見積り、そ の 減価 を反映す る た め に資

産 の帳簿価額を減額す る 旨 を規定 して い る。上 記 の よ

う に 償却期間 は技術上 の 、科 学技 術 的 、あ る い はそ の

他の タイ プの陳腐化や 、競争企業 ある い は 潜在的競争

企業 に よ り予 想 され る行 動な どの 諸要素を 考慮 して 企

業の 経営者 の 判断に よっ て 見積もられ る。

　 こ の よ うな規定 に基 づ い て 資産化す る こ と に な る の

だ が、Lev　and 　Sougiannis（1996） に よ っ て研 究開 発

費の資産性を検証す る 研究がなされて い る。Lev　and

Sougiannisは、営業利益 と研 究 開 発 費 な らび に広 告 費

投資な どの 回帰分析 の 結果か ら、産業 ご との 研究開発

投資 の 償却率、研究 開発投資 に と も な う便益 が 及 ぶ 期

間を 設定 し 、 こ うし た償却率、研究開発投資 の 便益持

続年数に 基づ い て 営業利益、株主資本簿価を計算 し直

し て い る。そ して 、そ の 結果．当期 に一
括費用化す る

会計処理よ りも研 究 開 発 投 資 を資産 化 した 場 合 の 方 が

株 俵 、ス トッ ク リ ター
ン と の 相 関が ある こ と を 明 らか

に して い る。

4−3Lev 　 and 　 Seugiannis（1996） に よる 研 究開発資産

の 推定

D タ イ ム ラ グと 減価 率 の 推定

　Lev 　and 　Sougiannis（1996） ｝よ 研究開発資産 とそ

の 償却率 を導 き 出 して い る e まず、研究開発支出 の 成

果発現期間の 推定 と減価率 の 推定を 行う。そ の 導出過

程 は、次の とお りで ある 。

　企業 iの t期聞 の 利益 Eitは 次の よ う に表す こ とが で

き る。

Eit ＝ 8 ‘TA ，
・
， ≠ 五4f∂ … … （1）

TAjt：有 形 資産 に属 す る もの

IAit：無形 資産に 属 する もの （研 究 開発 費を含 む）

　 こ こで 、利益 と有形 資産 TA，
・
， は財務諸表 で 報告さ れ

るが、無形 資産 凪 法は 報告 され ない た め、見積 もる 必

要がある 。 こ こ で は、他 の 無形 資産 と分 離 し、研究開

発費 に焦点 を合 わ せ る。その 価値 は、RDCi，と し、過年

度 の 未償却研 究 開 発支 出 総 額 と定 義 す る。当期 と 次 期

以降 の 将来 の 利 益 を発生 させ る 支出で ある か ら、
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RDC
　，，　

一
　￥

・ th　
m° i，t−k

’”…
（2）

　 α ik ：時 期以降の 後続の 利益に対 す る 係数 で 、

　　 （t 一幻年 （k ＝ 0，＿，N ）の 研 究開発 支 出以 降

　　 の 期 間で 利益 と して 成果が発現す る貢献率

　　 （すなわ ち、（t − k）年の 研 究 開 発支 出 に比例

　　　し、t年にお いて も便益 を 生 じ さ せ る）

そ うする と （1）式は

E
・，
＝9 （TA ・，・II；　aik　RDi ，t −k ・

°M ・
，，
・）
’°”

（3）

Ait ：研 究 開発 以 外 の 無 形資産（Eitは修正 した研究開発

　　　費）

E、t ：研究 開発 費 調 整 後利益 で 、

　　 t 期で の （報 告 利益 十 研 究 開 発 支 出一研 究 開 発 資

　　産 の 償却額）

　 以 上 の よ う に研究開発の価値 を 企業 の 利益か ら引

　 き 出す、

（3）式 に 関係す る 変数 は 以下の よ うに 定義され る。
・　 Eitは、減価償却費、研究開 発支出の 控除前営業利

　 益か ら測定される。
・　 営業 利 益が 研 究 開 発 効 果 を測 定 す る も の と して 用

　 い られる の は、研究開 丁発投資や そ の 成果か ら、

　
一

般 管 理 費 や 財務費用 の よ うな 営業外損益項 目 を

　 除外す る ためで ある。
・　 資 産 項 目 の そ れ ぞ れ は イ ン フ レ に 対 し て 個 々 に 修

　 正 さ れ て い る 。
・　主 要 な 無 形 資産項 目で あ る研究開発資産 は、（2）式

　 で 示 され る 年次研究開発支 出の タイム ラ グに よ っ

　 て表 示 され る。
・　 次期以降 の 利益 に 影響す る と考 え られ る 販売促進

　　とブ ラ ン ド開発 の ため の 広告費 は、企業 に と っ て

　 は研 究開発支出 と同様 に超過的な 利益 を 発生 さ せ

　 る と考えられ、新たな変数問題を発生させ る と考

　 え られ る。そ の た め 、研 究開 発 支出 と 同様 に考 え．

　 研究開発支出 と 同 様 に タ イ ム ラ グ を見積 もる。こ

　 の 広 告 費 に 関 し て は 研 究開発費 と比 較す る と次期

　 以 降の 利益へ の 効果 は 短 く 1・2 年 の短期で あ る と

　 考え られ る。こ の よ うに広告費を （4）式に 追加す る 。

　 また、異分散を少なくす るため、各変数は総売上 高

に よ っ て デ フ レートさ れ て い る 。こ れ らを 前提 と し

て 、営業利益 は次の 回 帰武 に よ っ て 表 す こ とが で き

　る。

（OI　1　S）tr− ao ＋ al （TA・！S）i．，−1 ＋

Σ… k（RDfS ）i・・−k　
＋ a

・（AD ！s）i・・−k ・ e
・

’”
（4）

　OI ：減 価償 却費
・
研究開発費控除前年次営業利益

　 S ：売上高

　TA ：期首 の 有形 固定資産、棚卸 資産、非連結子 会社に 対

　　　す る 投資そ し て 営業権 の 価 額

次 に、（4）式に基づ い て タイ ム ラ グと 回帰係数を推測

する。そ して、推測 され た 研 究開発費 の 回 帰係数 と タ

イム ラ グに 基づ い て研 究 開 発資産の 年次減価率 を算定

する 。 研究開発資産 の 回 帰係数 は 研 究 開発 資産 か ら得

られ る成 果発現率 の推計値 と考 え られ る ため、それ に

基づ い て 研究開発資産 の 年次減価率 を 推定す る。す な

わ ち、減 価 率 につ い て は 当 期 な らび に 過去の 研究開発

に 対 す る支 出、有形資産、広告費 の 関係 を 捉 え た （4）

式 に よる タイ ム ラ グと 回帰係数を推定 した 結果 に基づ

い て （5） 式 を 用 い 研究開発資産 の 減価率 を推定す る。

軌 一転 1
孚偽

… ’
（5）

　δk
；研究開発資産 の 減価率

　Lev 　a 亘 d　Sougiannis（1996） に よ る 米国企 業 の 実証

研究 に お い て、（4）式 の 回 帰係数 の 推定は、化 学 ・医

薬品 、機械類 ・コ ン ピ ュ
ーター

ハ
ードウ ェ ア、電 気 ・

電子、輸送 ・車輌、科学器具、そ の 他 の研究開発重視

型産業 の 6 業種 に つ いて 行 っ て い る。そ して、これ ら

の 企 業デー
タを用 い 、ア

ー
モ ン ラ グ推定法 に よっ て 研

究開 発 資 産 が 効 果 を及 ぼす 期 間 を推 定 して い る。

2）研究開発資産 の 報告利益及 び簿価 の 修正

　研 究 開 発 資産 を測定 す る に は、研究開発費 の 支出次

期 とそ の 研究開発費か ら生 じる 効果が現れ る まで の タ

イ ム ラ グの 推定 と、そ の 研 究 開 発 資産 の 減価 を見 越 し

て 饋却 率 を推 定 す る必 要が あ り、前 節 で そ の 方法を 概

説 した。当期な らび に 過去 の研究開発 に対す る 支出、

有 形 資産、広 告 費 の 関 係 を 捉 え た （4） 式 によ る タ イ ム

ラ グ と 回帰係数 を 推定 した 結果 に基 づ い て （5）式の よ

う に研究開発資産 の 減価率 δ k を推定 した。

　次 に 年次研 究 開 発償 却額 は 各 期 間 に 資産 化 し た

（RDi、t− k ） × 産業 ご との 研究開発 に 対す る減価率 δ
k

の 総和 となる の で

　　　　
凡儀 ・

Σ勒 …

’… （6）

次 に、研究開発費を資産化 した こ と に よ る調 整後利益
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（Xc ） は
　 it

2ヒf昌xll＋ RZ）at− 」財 ガ
・・一・

　（7）

X5 ；研究開発費を資産化　した 場合の利益 （営業　利益 ）

婿 ： GAAP に従 っ て 報 告 され た財 務 諸表 上 の 利 益

RDit： 研究開発費

itai
、
：研究開発資産の 減価　額

　分析 に 用 い る 財務デ
ー

タ項 目は 、開 発費 ・試験研 究

費 と な っ て い る もの を用 い た。

サ ン プル企業は、前章で も扱 っ た 、

　三 共、武田薬品工 業、塩野義製薬、藤沢薬品工 業、

　田 辺製薬、山之内製薬、第
一

製薬、エ
ーザ イ、中外

　製 薬 、大 日本製薬、小 野 、三 菱 ウ ェ ル フ ァ
ー

マ 、

　 ツ ム ラ、科研、持田製薬

分析対象期間は 、1987・2001 年 で あ る。

つ ま り、

　 調整後利益＝（報告 された利益 ＋ 当期 に 費用 計上さ

　　　　　 れ た研究開発費
一
期間の 研究開発減価額）

にな る。調整 した研究開発資産額は、研究開発 の便益

が 持 続 す る期 間 に お い て 各 期 の 研究開発費 を資産化 し

た金額（RDi．t−k）× 当期 に 至 る まで の 未償却率（1一Σ δk）

の 合計 に なり以下の 式で 表 され る。

堪 一慧蝋 ・創
一 ・

…

RDCi，；企業 iの欄 に お け る研 究 開発 資産

N ；研究開発費の 成果発現年数

RD ：研 究 開発 費

k ：nv究開発費の 支出次期 と 成果発現期間 との タ イ ム ラ グ

δ．：研 究 開発 資 産 の 年 次 減 価 率
1

こ れ らの 手順 に よ っ て 、調 整後営業利益が増加 した 割

合 が 計 算 で き る。Lev 　and 　Sougiannis に よれ ば、米国

の 産業 に お い て は、電気 ・電子産業 に お け る 増 加 率が

最高で 26．8％ で ある 。 最低で も増加率は 9．7％ で あり、

全て の サ ン プル デ
ー

タ に よ る平 均は 20．55％ で あ っ た 。

　 こ れ よ り、米国 の サ ンプル 企業 に お い て は、研 究開

発費 を 資産化 した 結果、利益 に 対す る 影響が 大 き い こ

と が示 され て い る。

5 我が 国医薬品産業 の 研 究開発資産 の 測定

5−1 リサーチ デザイ ン

　今回 の 実証 の 対象産業 は、我 が 国の 医薬品産業で あ

る。日本 の 医薬 品 企業は他業種 よ り も研究開発費を多

額 に 支 出 して い る 研 究 開発 集 約 企 業 で あ る 。日 経 ニ ー

ズ CD の デ
ー

タよ り以 下の 条件 に 当 て は ま る 東京 証 券

取引所 1 部上 場企 業 15社 を と りあげた。そ れ らは、大

手 5 社 と 医科向け売上高上 位 10社で ある。条件は 日経

ニ
ーズの 分類に したが い、

　  毎年 3 月 31 日決 算 日 と して い る

　    の 決算 日 を変更 し て い な い

　   個別財務諸表 を対象 とす る

の 条件 を満 た す企 業 を 選択 した 。

5・2 研究 開発資産 の 測 定

　本稿で は、タイ ム ラ グを 7 年 また は 8 年と仮定 し実

証 を行 う。前章の （4）式 で示 した Lev 　and 　Sougiannis

並 び に、劉 （2002 ） の 減価率 に 関 する 研 究か ら、7、8

年 の 期間が必要で あ る と い う結果 に従っ た。ま た、減

価率 に つ い て は、そ の 推定が困難 で あ る た め、国 際会

計基 準第 38 号の 規定 に した が う。つ ま り、日本の 医 薬

品 産業 に お い て は、経 済 的 便 益 が 減 価 す る パ ター
ン を

反映す る 方法を確実 に決定 で きなか っ たため、定額法

に よ り償却 す る。タ イ ム ラグ を 7 年 ま た は 8 年 と した

こ と か ら、定額法で それ ぞれ 1／7 （年次 ：約 O．1429）、

lf8 （年 次 ：約 0．125） で 計 算 した。

　 この よ うな 推 定 方 法 を 施 し、（5） 式 に適 用 す る と、

調 整 した 研究開 発 資産が 求 め られ 、（6） （7）式か ら調

整 後の 営業利益 が 計算 され る 。

研究開発 費を資産化 した こ と に よ る 調 整後営業利益

（−
，f） は、（7）式か ら

焉 ＝罅 ＋ RD 　
it
− il4　

it

に な り、各 々 の 調 整後利益 （−
C ）が 計 上 さ れ る 。

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 雌

算出過程の例 と して、Table5・1 に藤沢薬品工業の 調整

額 を算出して い る 。2001 年度 に おける 減価Wt　R4 を計

上す る と、

タイ ム ラ グ 7 年 の 場合、

en ・
・t

一 齟
・
一
Σ　

6
・
RD

　，・t −・

　　　＝0．1429（30，387 十 31，478 十 30，775 十 32β85

　　　　十 32，593 十 33，863 十 36，723）　＝：：32，601

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 但 し、0．1429 ≒ 1／ 7 ；定額法

タイム ラグ 8 年 の 場合、

Rfi　i，
＝R ・4

・
＝
耳

δ
・
砌

・ 一・

＝ ＝O．125（30 ，
155 十 30

，
387 十 31

，
478 十 30

，
775

　十 32，385 十 32，593 十 33，863 十 36，723）
； 32，295

　 　 　 　 　 　 　但 し、0．125 ＝1／8 ；定額 法
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よ っ て、2001 年度 の 調整後利益 （xc ） は、
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 廊

タイムラグ 7年 の 場合、

Xf ＝λ「ダ＋ Rl）7 −IL47＝15，766＋ 38
，
357−32

，
601＝21

，
522

タイム ラグ 8年 の 場合、

浬
「
ぎ＝丿『‘＋ RDs 一ノし48冨15，766 ＋ 38，357 − 32，295 冨21，828

次 に 藤沢薬品工 業の 研究開発費 を資産化 し た 後 の 調 整

後営業利益 と調整前営業利益 を比較する。Table5・1 よ

り、タイ ム ラグ 7 年の場合、調整前営業利益 の 総和 は、

161，037、調 整後営業利益 の 総 和 は 193，993 （共 に単 位

100 万 円） で あ る 。タイム ラ グ 8 年の 場合、調 整前営

業利 益 の 総和 は 143，891 、調整後営業利 益 の 総和 は

175 ，661 （共 に単位 100 万 円）で ある 。資産化 に よ っ て

営業利益が 増 加 した割合 は、タイ ム ラ グが 7 年 の 場 合 、

O．2046 で 約 20 ％、タイム ラ グが 8 年の 場合、0．2208

で 約 22％ で あ っ た。

　 こ の よ うな調 整 を医薬品産業 の サ ン プ ル 企業 15社 に

行 っ た。そ の 結果 は、Table　5・2 に示 して い る。

Table5−2 医薬品産業 15 社 におけ る営業利益増加率

タイム ラグ 7年

会 社
調整前営業

　 利益

調整 後営業

　 利益
増加率

藤沢薬品工 業 161，037 193，993 0，20

田辺製薬 123，486 124，665 0．01

塩野 義製薬 162，785 168，925 0．04

武 田薬 品 工 業 952，6431 ，038，487 0．09

三 共 855，910 977．461 0．14

山之内製薬 512」85 592，496 0．16

第
一

製薬 358，489 401，087 0．12

エ
ー

ザ イ 335，794 393，554 0．17

中外製薬 160β96 209，341 0．30

大 日本製薬 71，512 84，558 0．18

小 野 薬 品工 業 4121524 450，989 0．09

三 菱ウエルフア
ー
マ 1061368 121，480 0．14

ツ ム ラ 55β98 32，598 一
〇．41

科研製薬 41．977 45．177 0．08

持 田製薬 66，133 74，517 0．13

（単位 ：100 万 円 ）

タ イム ラ グ 8 年

Table　 5−1 藤沢薬 品 工 業の 研究開発費 の 調 整

タイムラグ 7年

年度 XE RD RA7 xc

199417 ，14630 ．38724 ，64822 ，885

199525 ，03731147826 ，26830 ，247

199619 ，63530 ，77527 ，95122 ，459

199721 ，29632 ，38529 ，159241522

199819 ，75932 ，59330 ．30022 ，052

199923 ，71033 β6331 ．01626 ，557

200018 β8836 ，72331 ，66223 ．749

200115 ，76638 ，35732 ，60121 ，522

タ イ ム ラ グ 8 年

（単位 ： 100 万 円）

年度 XE RD RA8 xc

199525 ，03731147825 ，36531 ，150

199619 β3530 刀 526 ，91923 ，491

19972129632 ，38528 ，304251377

ig9819 ，75932 ，59329 ，56322 ，789

199923 ，71033 ，86330 ，58626 ，987

200018 ，68836 ，72331 ，37224 ，039

200115 ，76638 ，35732 ，29521 ，828

（単位 ： 100 万 円）

会社
調 整前営業

　 利益

調 整後営業

　 利 益
増 加 率

藤 沢 薬 品工 業 143，891 175，661 0．22

田辺 製薬 115，229 1161199 0．01

塩野義製薬 143，281 1481313 0．04

武 田 薬品工 業 885β92 9711865 0．10

三 共 774．049 895β42 0．16

山 之 内製薬 46t568 539、941 0．17

第
一

製薬 324，166 3651351 0．13

エ
ー

ザイ 303，047 3611014 0．19

中外製薬 141，140 187，986 0，33

大日本製薬 71，512 84，558 0．18

小 野薬品工 業 63β59 75β23 0．19

三 菱ウエルフア
ー
マ 96，629 111744 0．16

ツ ム ラ 48，060 25，349 一
〇．47

科研製薬 34，229 37438 0．09

持 田製薬 59β54 67，859 0．13

（単位 ：100 万 円）

　 Table5・2 よ り、医 薬品 産業 に お い て は、増加率 の 最

高 は タイム ラグ 7 年で 中外製薬の 約 30％、タ イ ム ラ グ

8 年で も中外製薬 の約 33％で あっ た。そして、全ての

サ ン プル データ に よ る 平均 は、タ イ ム ラ グ 7 年 の 場合

0．0961 で 約 9．6e／， 、タ イ ム ラグ 8 年 の 場合 0．1028 で 約

10．3％ で あり企業利益に影響を与える こ とがわか る 。
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6　結びに

　本稿 に おい て は、日本 の 医 薬品産業に お い て は 研究

開発投資 を研究開発資産 と して 認 識す る こ と は、利 益

に 影響 を 及 ぼ し、企業価 値 を 高 め る こ とが わ か っ た 。

医薬品産業 に お け る 研究開発費 は、年々 増加傾向に あ

り、研究開発費 を競争力の 源泉と位置付けて 増加 さ せ

て い る。そ こ で 本稿 の よ うに 研究開発 にかかる 費用を

資産 と して 認 識 し、貸借対 照 表 に 計上 す る こ とで 営業

利 益 を 増 加 さ せ る こ と は、企 業価値 を 高め る こ と に つ

な が る と も認識で き る 。 よ っ て 、研究開発を競争力の

源泉 とす る 医 薬品 産業 の よ うな 研究開発重 視
・
集約産

業に お い て は、研究開発投資 を資産化す る こ と は投資

家 の 判断や 、経営者側 の 投資計画に おい て 有用で ある。

さ らに 研究開発投資 に よ る 成果が発現す る 期間 も、さ

ま ざま な 研究に よ り実証 さ れ て い る こ と か ら、それを

正 し く 認 識す る こ と は 重 要 で あ る 。始 め に 述 べ て い る

よ う に、現 在 で は 無 形 資産が 企 業の 価値 を 示す も の と

なっ て きて い る 。そ の 流れ を踏 ま え て 、さ ら に そ の 会

計情報が 有用性 を 持 つ もの と して 、企業価値 を見出す

こ とが重要 にな っ て くる と思 わ れ る。
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